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Cétre Consiliul de Administratie si actionarii
FDI ACTIVE DINAMIC, administrat de 5.A.1. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.

RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Raport asupra situatiilor financiare individuale

Opinia
SC Ecoteh Expert SRL, am procedat la auditarea situatillor financiare atasate ale FDI Active Dinamic
{(“Fondul”), inscris in Registrul ASF cu nr. CSCO6FDIR/400020 din data de 27.10.2004.

Fondul este administrat de catre S.A.l. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A., autorizata ca societate de
administrare a investitiilor prin Decizia CNVM nr. 4551/28.10.1998 si inregistratd in Registrul ASF cu nr.
PJROS55AIR/400015/14.12.2014.

Distributia de titluri de participare la fond se face de catre societatea de administrare a fondului — S.A.l
SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A. la sediul social din Bd. Dacia nr. 20, cladirea Romana Offices,
sector 1, Bucuresti.

Situatiile financiare atasate ale Fondului cuprind: Situatia pozitiei financiare individuale la 31 decembrie
2024 situatia rezultatului global, situatia modificarilor capitalurilor proprii, precum si note care includ un
sumar al politicilor contabile semnificative si alte informatii explicative.

ldentificarea situatiilor financiare individuale la 31.12.2024:

e Capitaluri proprii 3.733.995,5 RON
e Rezultatul net al exercitiului financiar (pierdere) (1.603.056) RON

in opinia noastrd, situatiile financiare anexate ale Fondului la 31.12.2024 au fost intocmite in
conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiard, sub toate aspectele semnificative, precum si cu
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Norma ASF nr. 2/2019 in modificarea si completarea Normei ASF nr. 39/2015. Aceste situatii financiare
prezintd fidel sub toate aspectele semnificative pozitia financiard si performanta pentru exercitiul
financiar si pentru exercitiul financiar incheiat la aceastd datd.

Bazele opiniei

Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (,,1SA”), Regulamentul
(UE) nr. 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 aprilie 2014 privind cerinte specifice
referitoare la auditul statutar al entitdtilor de interes public si de abrogare a Deciziei 2005/909/CE a
Comisiei {,Regulamentul”) si Legea nr. 162/2017 din 6 iulie 2017 privind auditul statutar al situatiilor
financiare anuale si al situatiilor financiare anuale consolidate si de modificare a unor acte normative
(,Legea”).

Responsabilitdtile noastre, In baza acestor standarde, sunt descrise detaliat in sectiunea Responsabilitdtile
auditorului intr-un audit al situatiilor financiare din raportul nostru. Suntem independenti fata de societate,
conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili, emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Eticd
pentru Contabili (,Codul IESBA”), conform cerintelor etice relevante pentru auditul situatiilor financiare in
Romania, inclusiv Regulamentul si Legea, si ne-am indeplinit celelalte responsabilitati etice conform acestor
cerinte si conform Codului IESBA.

in efectuarea auditului nostru am respectat recomandarea Comitetului Organismelor de Supraveghere a
Auditului in Europa (CEAOB), indicata de Autoritatea pentru Supravegherea Publicd a Activitatii de Audit
Statutar (,ASPAAS”) cu privire la dificultatea auditului de a obtine probe suficiente de audit in conditiile pe
care razboiul din Ucraina le-a creat in desfasurarea activitatii de audit. Noi am comunicat eficient, adecvat si
in timp util cu managementul pentru obtinerea probelor de audit in efectuarea raportului nostru de audit.
Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru
opinia noastra.

Aspecte cheie de audit

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, prin rationamentul nostru profesional, au fost cele mai
semnificative in auditul situatiilor financiare al perioadei curente. Aceste aspecte au fost ahordate in
ansamblu in formarea opiniei nostre asupra auditului situatiilor financiare ale Societatii, astfel incat nu
elaboram o opinie separatd asupra acestor aspecte. Auditul desfasurat de noi pentru exercitiul financiar
2024 al Fondului a avut in vedere acele aspecte cheie pentru situatiile care au prezentat un risc crecut de
erori semnificative:
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Proceduri de audit:
Aspect cheie de audit:
Evaluarea activelor financiare recunoscute la valoarea
justd prin contul de profit si pierdere
La 31 decembrie 2024 situatiile financiare includ
active financiare recunoscute ia valoarea justa prin = Evaluarea gradului de adecvare a
contul de profit si pierdere, in suma de 3.449.216 RON in metodelor si modelelor folosite pentru
descrestere semnificativa fata de anul precedent determinarea valorilor juste in raport cu
2023: 19.771.778 (Nota 3). La finele exercitiului financiar cerintele standardelor de raportare

Se inregistreaza pierdere neta din instrumente financiare la relevante si cu practicile din piata;
valoarea justa prin contul de profit si pierdere (1.333.866).

Estimarea valorii juste este un proces complex care implica e Obtinerea scrisorilor de confirmare de la
judecati semnificative. Activele financiare pe termen scurt custode cu privire la detinerile de
reprezinta titlurile financiare din care este constituit fondul. instrumente financiare ale Fondului.
Valoarea de 3.733.996.5 RON ,activul net inregistrat la

data inchiderii bilantului este valoarea de piata a acestora

in suma mentionatd mai sus

Obiectivul FDI ACTIVE DINAMIC il reprezinta plasarea in
conditii de performanta cat mai ridicata a resurselor
financiare ale investitorilor institutionali si a persoanelor
fizice in conditiile unei administrari prudentiale. Castigul
sau pierderea din plasamente se regaseste in cresterea
sau descreterea UF. La finele exercitiului 2024, VUAN ul
(valoarea unitara a activului net) prezinta o evolutie
negativa. Piederea inregistrata de Fond s a regasit in
descresterea semnificativa a VUAN ( ex 2024 = 5.8270, ex
2023 VUAN = 7.4053)

6. Evidentierea unor aspecte

in cursul anului 2024 nu s-au inregistrat subscrieri. S-au inregistrat rdscumpdrdri de UF in valoare de
(6.905.195) RON Evolutia valorii unitare a activului net a Fondului a fost negativa, in conditiile unei reduceri
semnificative a activului net. Trendul de descrestere semnificativa a activelor financiare implica riscul de
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incredere acordat de investitori, afectand in cele din urma adecvarea principiului de continuitate.

Opinia noastra de audit nu se modifica in considerarea acestor aspecte.

Responsabilitatea Conducerii si a persoanelor responsabile cu Guvernanta pentru situatiile financiare
individuale

Conducerea SAl SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT SA, care administreazd FDI ACTIVE DINAMIC, este
responsabild pentru intocmirea si prezentarea fideld a acestor situatii financiare, in conformitate cu Norma
ASF nr. 39/2015, modificatd si completatd prin Norma ASF nr, 2/2019. Totodatd, Conducerea este
responsabild pentru: proiectarea, implementarea si mentinerea unui control intern relevant pentru
intocmirea si prezentarea fideld a situatiilor financiare, care sa nu contind denaturari semnificative, datorate
fraudei sau erorii; selectarea si aplicarea politicilor contabile adecvate; elaborarea unor estimari contabile
rezonabile in circumstantele date.

n intocmirea situatiilor financiare individuale, Conducerea este responsabild pentru evaluarea capacitatii
Societatii de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daca este cazul, a aspectelor referitoare la
continuitatea activitatii, cu exceptia cazului in care Conducerea fie intentioneaza sa lichideze Societatea sau
sd opreasca operatiunile, fie nu are nicio altd alternativa realistd in afara acestora. Persoanele responsabile
cu Guvernanta din Societate sunt responsabile pentru supravegherea procesului de raportare financiara a
Fondului.

Responsabilitatea auditorului pentru auditul situatiilor financiare

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurdri rezonabile privind mdsura in care situatiile
financiare, luate in ansamblu, nu contin denaturari semnificative cauzate de eroare sau frauda.
Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, sa emitem un raport in care sa exprimam o
opinie asupra acestor situatii financiare. Asigurarea rezonabild reprezinta un nivel ridicat de asigurare, insa
nu reprezintd o garantare ca un audit desfisurat in conformitate cu standardele ISA, care vor detecta
intotdeauna o denaturare semnificativa, dacd aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de
eroare, si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in acest sens, in mod rezonabil, atat la
nivel individual, cat si in ansamblu, putdnd influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza
acestor situatii financiare.

Un audit implica realizarea procedurilor necesare pentru obtinerea probelor de audit referitoare la sume §i
alte informatii prezentate in situatiile financiare. Procedurile utilizate in vederea obtinerii probelor de audit
depind de rationamentul auditorului, inclusiv de evaluarea riscurilor de denaturare semnificativa a situatiilor
financiare ca urmare a fraudei, fie ca urmare a erorii. De asemenea, am evaluat gradul de adecvare a
politicilor contabile folosite si rezonabilitatea estimarilor contabile elaborate de cdtre Conducere, precum si
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situatiile financiare prezentate, luate in ansamblul lor.

Ca parte a unui audit in conformitate cu standardele ISA, ne exercitam rationamentul profesional si ne
mentinem scepticismul profesional pe intreg parcursul auditului.

De asemenea:

Identificam si evaludm riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, datorate fraudei sau
erorii, planificdm si punem fin aplicare procedurile de audit care raspund acestor riscuri si obtinem
probe de audit, care sunt suficiente si adecvate pentru a oferi o baza pentru opinia noastra. Riscul de a
nu detecta o denaturare semnificativa rezuitatd din fraudd este mai mare decat cea care rezulta din
eroare, fraudd, sau care poate implica complicitate, fals, omisiuni intentionate, interpretari gresite sau
supracontrolul controlului intern;

Intelegem relevanta pentru audit a controlului intern, in scopul elabordrii de proceduri de audit
adecvate respectivelor circumstante, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii cu privire la eficacitatea
controului intern al Societatii si a Fondului

Evaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si a caracterului rezonabil al estimarilor
contabile si a informatiilor aferente elaborate de cdtre Conducere;

Concluzionam asupra adecvarii utilizarii de cdtre Conducere a conceptului de bazd referitor la
continuitatea activitatii si, pe baza probelor de audit obtinute, vedem daca exista o incertitudine legatd
de evenimente sau conditii care pot pune la indoiald in mod semnificativ capacitatea Societatii de a
respecta principiul continuitatii activitatii. In cazul in care s-a ajuns la concluzia cd existd o incertitudine
semnificativd, suntem obligati s3 atragem atentia in raportul nostru de audit asupra informatiilor
aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care astfel de informatii nu sunt suficiente, se va trece
la modificarea opiniei de audit. Concluziile noastre se bazeazd pe probele de audit obfinute pana la
data raportului elaborat de noi. Cu toate acestea, evenimentele sau conditiile viitoare pot determina
Societatea sa inceteze sa isi continue activitatea;

Evaludm prezentarea generald, structura si continutul situatiilor financiare, inclusiv prezentdrile de
informatii si daca situatiile financiare reflectd tranzactiile si evenimentele care stau la baza acestora
intr-un mod care si ateste corectitudinea intocmirii situatiilor financiare.

Raportim Managementului Societdtii care administreaza Fondul in ceea ce priveste, printre altele,
planul de audit, programul de audit si constatdrile de audit semnificative, inclusiv orice deficiente
semnificative ale controlului intern care au fost identificate pe parcursul efectudrii auditului;

Oferim celor insarcinati cu Managementul Societétii, o declaratie din care reiese faptul cd am respectat
principiile etice cu privire la independenta auditorului, toate relatiile si alte aspecte care pot afecta
independenta si, dupa caz, garantiilor aferente;

Din problemele comunicate Managementului Societatii, determindm toate acele aspecte care au fost
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de cea mai mare importanta in auditarea situatiilor financiare ale perioadei curente si sunt, prin
urmare, aspectele-cheie de audit. Vom descrie aceste aspecte in raportul de audit, cu exceptia cazului
n care Legea sau reglementarile se opun divulgarii publice a acestor informatii.

Raport asupra conformitatii Raportului Administratorilor cu situatiile financiare

Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea Raportului Administratorilor, care
cuprinde informatii referitoare la Fond, in conformitate cu cerintele Normei ASF nr. 39/2015. Totodatd,
administratorii sunt responsabili pentru controlul intern pe care Conducerea il considerd necesar in vederea
intocmirii Raportului administratorilor.

Raportul de activitate al Fondului nu face parte din situatiile financiare.
Opinia noastra asupra situatiilor financiare nu acopera Raportul de activitate al Fondului.

Referitor la auditul nostru privind situatiile financiare, noi am citit Raportul Administratorilor anexat
situatiilor financiare. Astfel:

a) In Raportul Administratorilor nu am identificat informatii care si nu fie consecvente in toate
aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare anexate;

b) Raportul Administratorilor identificat mai sus include in toate aspectele semnificative informatiile
cerute de Norma nr. 39/2015;

c) Referitor la entitate si la mediul acesteia, in baza cunostintelor si injelegerii noastre dobandite in
cursul auditului situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024, nu am
identificat informatii incluse in Raportul Administratorilor care sa fie eronate semnificativ.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

Razboiul din Ucraina a determinat ca pietele financiare sa fie supuse hazardului. Cresc ratele de dobanda
bancare, scad indicatorii de profitabilitate si se depreciazd actiunile societdtilor comerciale.

Mentiondm faptul cd a existat o comunicare adecvata si in timp util a auditorului cu managementul asupra
activitdtii de audit, asupra entitatii si a situatiilor financiare ale acesteia. Fondul a pus la dispozitia auditului
extern documentele solicitate, astfel incat s-au indeplinit cerintele privind obtinerea unor probe suficiente si
adecvate pentru efectuarea raportului de audit.

Am fost numiti de Adunarea Generald a Actionarilor sa auditdm situatiile financiare ale Fondurilor
administrate de SAlI SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT SA pentru exercitiul financiar incheiat la 31
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decembrie 2024. Durata totald neintrerupta a angajamentului nostru este de 3 ani, acoperind exercitiile
financiare incheiate ia 31.12.2022, 31.12.2023 si 31.12.2024.

Confirmam ca:

- Nu am furnizat pentru Societate serviciile non audit interzise, mentionate la articolul 5 alineatul (1)
din Regulamentul UE nr. 537/2014.

- Opinia noastra a fost transmisd Comitetului de Audit, odata cu predarea Raportului de audit.

- De asemenea, in desfasurarea auditului nostru, ne-am pastrat independenta fatd de entitatea

auditata.
S.C. ECOTEH EXPERT S.R.L. % .071¥4 010430913 Jang jnipsibay |
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Membru activ al Camerei Auditorilor Fingnciari; diniRomdnia)inregistratd (in Registrul Public

Electronic ASPAAS cu nr. FA 1201_/2

utoritatea pentru Supraveghefea Publica a}
Activitatii de Audit Statutar (ASPAAS)
Auditor financiar: Olguta Coucscu
Registrul Public Electronic: AF947"
Membru activ al Camerei Auditorilor Financiari din Romania cu nr. 94772001, inregistratd in RPE
ASPAAS cu nr. AF 947

Reprezentata prin Olguta CODESCU

Auditor financiar cheie

Bucuresti, 29.04.2025
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